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PREMESSA

Il Consiglio di Amministrazione di Expert.ai S.p.A. (“Expert.ai” o la “Società”) ha predisposto il presente 

documento informativo (il “Documento Informativo”) ai sensi dell’art. 7.2 della vigente “Procedura Per 

Operazioni Con Parti Correlate” della Società (la “Procedura OPC”) ed in conformità alle vigenti disposizioni 

di Euronext Growth Milan emanate da Borsa Italiana S.p.A. in tema di parti correlate (le “Disposizioni Parti 

Correlate”). 

Il Documento Informativo è stato redatto in conformità all’Allegato 3 delle Disposizioni Parti Correlate al fine 

di fornire al mercato un quadro informativo completo ed esaustivo riguardante l’operazione di maggiore 

rilevanza avente ad oggetto (i) l’acquisto da parte di Expert.ai di un ramo d’azienda di titolarità di Finix 

Technology Solutions S.r.l., società con sede legale in Milano ed attiva, tra l’altro nello sviluppo, produzione, 

acquisto, vendita, importazione, esportazione, spedizione, manutenzione e assistenza tecnica di prodotti 

elettronici (hadware) e di programmi per elaboratori (software), ed inoltre nella consulenza in relazione alla 

digital transformation (“Finix” e il “Ramo d’Azienda”), nonché (ii) la sottoscrizione di un accordo 

commerciale (l’“Accordo Commerciale”) per la commercializzazione da parte di Finix dei prodotti di Expert.ai 

(l’“Accordo Commerciale”) (l’“Operazione”). 

Il Consiglio di Amministrazione della Società ha approvato la suddetta Operazione in data 20 dicembre 2024, 

che si è perfezionata mediante la sottoscrizione dei suddetti accordi in data 30 dicembre 2024.  

L’Operazione, come più puntualmente precisato nel prosieguo, si configura come operazione di “maggiore 

rilevanza” con parte correlata ai sensi dell’art. 4.1 della Procedura OPC e dell’Allegato 2 delle Disposizioni 

Parti Correlate, poiché il controvalore complessivo dell’Operazione – alla luce, in particolare, 

dell’indeterminabilità del corrispettivo dell’Accordo Commerciale, anche in ragione della possibilità che il 

medesimo abbia durata di un numero elevato di annualità – potrebbe risultare superiore alla soglia di 

rilevanza applicabile già in base al solo “indice di rilevanza del controvalore”, che è pari ad Euro 4.141.332,07 

– importo corrispondente al 5% della capitalizzazione della Società rilevata al 28 giugno 2024 (Euro 

82.826.641) –, ovverosia l’ultimo giorno di mercato aperto compreso nel periodo di riferimento del più 

recente documento contabile periodico pubblicato (i.e. la Relazione Semestrale Consolidata al 30 giugno 

2024, dalla quale risulta un valore di patrimonio netto inferiore al valore di capitalizzazione 1). 

Il presente Documento Informativo, unitamente agli allegati (i) parere non vincolante rilasciato in data 20 

dicembre 2024, ai sensi della Procedura OPC, dal Comitato Parti Correlate della Società (il “Comitato” o il 

“Comitato OPC”), nonché (ii) relazione di stima avente ad oggetto il valore del Ramo d’Azienda (la “Relazione 

di Stima”) predisposta congiuntamente dagli esperti indipendenti Professori Francesca Culasso e Luca Manzi, 

(gli  “Esperti Indipendenti”), è a disposizione del pubblico presso la sede della Società e sul sito internet della 

Società all’indirizzo https://www.expert.ai (sezione Investor Relations), nonché sul sito internet di Borsa 

Italiana (www.borsaitaliana.it) nella sezione “azioni/documenti”. 

 
1 Si ricorda che alla data odierna la capitalizzazione della Società è pari a circa Euro 128 milioni.  



 4 

* * *

1.  AVVERTENZE  

Quanto riportato nel presente Documento Informativo si intende riferito unicamente all’Operazione.  

Nell’Operazione non si ravvisano particolari rischi di conflitto di interessi, anche in considerazione del fatto 

che, a tale riguardo, sono stati adottati dalla Società i presìdi e le misure previsti dalle Disposizioni Parti 

Correlate e dalla Procedura OPC a tutela dell’interesse della Società al compimento dell’Operazione e della 

convenienza e correttezza sostanziale dei relativi termini e condizioni, nonché della trasparenza e correttezza 

procedurale, secondo quanto meglio descritto nei successivi paragrafi del presente Documento Informativo. 

Il Comitato, per il tramite del suo presidente Marco di Teodoro, è stato costantemente e tempestivamente 

informato, sin dalla fase delle trattative, con riferimento ai termini e alle condizioni dell’Operazione 

attraverso la ricezione di un flusso informativo completo e costante, richiedendo informazioni e formulando 

osservazioni ai soggetti incaricati della conduzione delle trattative e dell’istruttoria ed instaurando con 

quest’ultimi un dialogo attivo e proficuo, secondo quanto meglio decritto di seguito. Al riguardo, il Comitato, 

come anticipato: (i) si è fatto assistere dagli Esperti Indipendenti, ai sensi dell’art. 8.1.2 della Procedura OPC, 

che hanno rilasciato la propria Relazione di Stima avente ad oggetto il valore del Ramo d’Azienda, al fine della 

determinazione del corrispettivo per l’acquisto del Ramo d’Azienda e della valutazione circa la congruità del 

medesimo; (ii) ha rilasciato il proprio parere favorevole in merito dell’interesse della Società al compimento 

dell’Operazione e alla convenienza e correttezza sostanziale dei relativi termini e condizioni. 

Pertanto, tenuto conto delle caratteristiche dell’Operazione, non si ravvisano, a giudizio della Società, 

particolari rischi connessi a potenziali conflitti d’interesse diversi da quelli tipicamente inerenti ad operazioni 

con parti correlate, né rischi diversi da quelli tipicamente inerenti ad operazioni di analoga natura. 

 

* * *  

2.  INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE 

2.1. DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE, MODALITÀ, TERMINI E CONDIZIONI DELL’OPERAZIONE. 

In data 21 novembre 2024, la Società ha accettato un’offerta preliminare di Finix, nella quale erano riepilogati 

i principali termini e condizioni dell’Operazione, avente ad oggetto la possibile acquisizione da parte di 

Expert.ai - subordinatamente inter alia allo svolgimento di un’attività di due diligence - del Ramo d’Azienda 

nonché la sottoscrizione dell’Accordo Commerciale. 

Atteso il soddisfacente esito della due diligence e delle trattative, in data 30 dicembre 2024 sono stati 

sottoscritti tra Finix, da un lato, e Expert.ai, dall’altro lato, il contratto di acquisto del Ramo d’Azienda e 

l’Accordo Commerciale. La sottoscrizione dei suddetti contratti è stata approvata dal consiglio di 

amministrazione di Expert.ai in data 20 dicembre 2024, previo parere favorevole da parte del Comitato OPC 

circa l’interesse della Società al compimento dell’Operazione, nonché la convenienza e la correttezza 

sostanziale delle relative condizioni, rilasciato in data 20 dicembre 2024. 
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Di seguito vengono riportate le caratteristiche modalità, termini e condizioni dell’acquisto del Ramo 

d’Azienda: 

 

TERMINI E CONDIZIONI DEL CONTRATTO DI ACQUISTO DEL RAMO D’AZIENDA 

Parti Expert.ai S.p.A. (acquirente) e Finix Technology Solutions S.r.l. (venditore)  

Oggetto Il Ramo d’Azienda ha ad oggetto: 

(i) i contratti commerciali sottoscritti da Finix con i rispettivi clienti, relativi alla fornitura da 
parte della stessa dei c.d managed services solutions, unitamente ai crediti commerciali 
vantati nei confronti dei clienti a cui vengono forniti i managed services solutions in relazione 
alle fatture già emesse da Finix, ma relative a prestazioni da eseguire, in tutto o in parte, 
successivamente al perfezionamento della cessione del Ramo d’Azienda (i “Contratti 
Commerciali”); 

(ii) 14 (quattordici) contratti di lavoro con i dipendenti che prestano l’attività in favore dei clienti 
dei managed services solutions (i “Dipendenti”), unitamente ai debiti derivanti dai rapporti 
di lavoro con i Dipendenti (i.e. il debito relativo al trattamento di fine rapporto) e alle 
prestazioni accessorie; 

(iii) i contratti di collaborazione sottoscritti con i subfornitori di Finix (i “Subfornitori”) aventi ad 
oggetto la subfornitura dei managed services solutions; 

(iv) i debiti di Finix nei confronti dei Subfornitori; 
(v) la polizza fideiussoria rilasciata da HD Assicurazioni S.p.A. in favore del Ministero dell’Interno 

per conto di Finix, in relazione al contratto sottoscritto tra quest’ultimo e il Ministero 
dell’Interno; 

(vi) la polizza fideiussoria rilasciata da Deutsche Bank S.p.A. in favore di AUSL di Reggio Emilia 
per conto di Finix, in relazione al contratto sottoscritto tra quest’ultimo, in qualità di 
mandatario del raggruppamento temporaneo di imprese, e AUSL di Reggio Emilia; 

(vii) la fideiussione rilasciata da Assicuratrice Milanese S.p.A. in favore di ALMA Mater Studiorum 
– Università di Bologna per conto di Finix, in relazione al Contratto Commerciale sottoscritto 
da quest’ultimo con ALMA Mater Studiorum – Università di Bologna; 

(viii) il contratto di assicurazione sottoscritto con Helvetia Compagnia Svizzera d’Assicurazioni 
S.A.. 

Sono esclusi dal perimetro del Ramo d’Azienda oggetto di trasferimento i crediti commerciali 
vantati da Finix nei confronti dei clienti dei managed services solutions relativi alle prestazioni già 
erogate da Finix nei confronti di quest’ultimi alla data di perfezionamento della cessione del Ramo 
d’Azienda, per cui sono già state emesse le relative fatture. 

Corrispettivo  A titolo di corrispettivo per l’acquisto del Ramo d’Azienda, nonché per tutti gli obblighi assunti da 
Finix, è previsto che Expert.ai corrisponda a Finix un importo fisso risultante dalla seguente 
formula (il “Prezzo di Acquisto”): Prezzo di Acquisto = valore del Ramo d’Azienda (determinato 
sulla base della Relazione di Stima in definitivi Euro 2.760.000,00) – passività di natura 
commerciale (debiti vs subfornitori) del Ramo d’Azienda alla data di sottoscrizione del contratto 
di acquisto del Ramo d’Azienda (pari a Euro 1.624.000,00). 

Il Prezzo di Acquisto è stato/verrà corrisposto da Expert.ai a Finix come segue: 
(i) un importo pari ad Euro 676.000,00 (seicentosettantaseimila/00) (il “Prezzo alla 

Data di Sottoscrizione”), contestualmente alla sottoscrizione del contratto di 
acquisto del Ramo d’Azienda.  

(ii) un importo pari alla differenza tra il Prezzo di Acquisto e il Prezzo alla Data di 
Sottoscrizione (l’“Earn Out”), dunque per complessivi massimi Euro 460.000,00 
(quattrocentosessantamila/00), qualora taluni contratti di management services 
solutions in scadenza nel corso dell’esercizio 2025 vengano rinnovati e/o prorogati 
per un determinato periodo.  

Resta inteso che le altre poste debitorie oggetto di trasferimento (debiti vs dipendenti) saranno 
oggetto di compensazione in buona fede tra le parti a valere sull’Earn Out. 
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TERMINI E CONDIZIONI DEL CONTRATTO DI ACQUISTO DEL RAMO D’AZIENDA

Effetti della 
cessazione del 
Ramo d’Azienda 

(i) Expert.ai subentra dal 1° gennaio 2025 nei Contratti Commerciali e nei contratti con i 
Subfornitori; 

(ii) Expert.ai subentra dal 1° gennaio 2025 nei rapporti di lavoro subordinato relativi a tutti i 
Dipendenti. Ai sensi dell’art. 2112 del Codice Civile tali rapporti di lavoro proseguono 
pertanto senza soluzione di continuità tra Expert.ai e i Dipendenti e, pertanto, questi ultimi 
conservano tutti i diritti che derivano dal relativo rapporto, ferma restando la responsabilità 
solidale della società cedente di cui al secondo comma del predetto art. 2112 del Codice 
Civile. 

Obblighi di non 
concorrenza 

Ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2557 del codice civile, Finix si impegna a non svolgere attività 
in concorrenza con quella di Expert.ai, né a sviarne in alcun modo la clientela, per un periodo di 5 
(cinque) anni dalla data di sottoscrizione. 

Dichiarazione e 
garanzie delle parti 

Finix ha rilasciato in favore di Expert.ai adeguate dichiarazioni e garanzie in relazione, tra le altre 
cose, ad aspetti giuslavoristici, fiscali e commerciali relativi al Ramo d’Azienda. 

Legge applicabile Legge della Repubblica Italiana. 

Foro Competente Milano. 

 

Quanto invece all’Accordo Commerciale, lo stesso ha ad oggetto la commercializzazione da parte di Finix, che 

agirà in qualità di partner commerciale di Expert.ai, dei prodotti della Società. Di seguito vengono riportati i 

termini e le condizioni dell’Accordo Commerciale. 

 

TERMINI E CONDIZIONI DELL’ACCORDO COMMERCIALE 

Parti Expert.ai S.p.A. e Finix Technology Solutions S.r.l. 

Oggetto 
Finix agirà come incaricato alla segnalazione e anche rivenditore non esclusivo dei prodotti e dei 
servizi forniti da Expert.ai inclusi, a titolo esemplificativo ma non esaustivo, le licenze software, gli 
aggiornamenti, i moduli aggiuntivi, nonché le attività professionali quali consulenza, formazione 
e supporto tecnico etc… (le “Soluzioni”). Pertanto, Finix avrà il diritto e la licenza di promuovere 
la vendita o rivendere le Soluzioni ai clienti, utilizzando il nome e i marchi di Expert.ai, nel rispetto 
di tutti i termini e condizioni dell’Accordo Commerciale. 

Finix, potendo agire come rivenditore autorizzato delle soluzioni di Expert.ai, acquisterà le 
soluzioni con uno sconto concordato e stipulerà un contratto di vendita diretto con il cliente. Finix 
potrà segnalare i potenziali clienti a Expert.ai, che concluderà direttamente il contratto di vendita 
con il cliente. 

Nei primi 15 (quindici) mesi di durata dell’accordo commerciale, Expert.ai comunicherà a Finix la 
conclusione di contratti di vendita con i clienti acquisiti nell’ambito della cessione del Ramo 
d’Azienda (anche con il supporto e la collaborazione di personale di Finix a tal fine dedicato ai 
sensi dell’accordo commerciale e/o di separati accordi tra le parti), aventi per oggetto Soluzioni 
nuove e diverse rispetto a quelle già previste negli accordi in essere con i singoli clienti acquisiti 
nell’ambito della cessione del Ramo d’Azienda, al fine di consentire la maturazione del Bonus di 
Sinergia (come di seguito definito). Sono espressamente esclusi, ai fini della maturazione del 
Bonus di Sinergia, i rinnovi dei contratti con i clienti acquisiti che non comportano alcun 
ampliamento dell’offerta esistente al momento del trasferimento del portafoglio. 
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Principali diritti e 
obblighi di Finix 

(i) Finix svolgerà attività promozionali per offrire ai clienti le Soluzioni, individuando e 
verificando il reale interesse dei clienti e svolgendo tutte le attività necessarie e utili a tale 
scopo, come l’organizzazione e la partecipazione a incontri con i clienti, la programmazione 
di eventi e il supporto a Expert.ai in qualsiasi attività finalizzata alla conclusione di contratti 
di vendita, ovvero alla formalizzazione di un ordine. 

(ii) Finix si impegna a non effettuare dichiarazioni, affermazioni o rilasciare garanzie in merito 
ai prodotti o servizi di Expert.ai che non siano esplicitamente contenute nel materiale 
promozionale o informativo fornito da Expert.ai. 

(iii) Qualora una segnalazione effettuata da Finix porti alla stipula di un contratto di vendita 
ovvero alla presentazione di un ordine, Finix si impegna a non segnalare lo stesso cliente ad 
altri fornitori che offrano Soluzioni analoghe a quelli di Expert.ai, per l’intera durata 
dell’Accordo Commerciale. 

(iv) Finix, al momento della sottoscrizione dell’Accordo Commerciale e successivamente con 
cadenza annuale o su richiesta di Expert.ai, fornirà alla stessa l’elenco dei clienti presenti nel 
proprio portafoglio commerciale che potrebbero rientrare nel target di vendita delle 
Soluzioni. Tale dichiarazione consentirà a Expert.ai di evitare eventuali sovrapposizioni con 
l’attività commerciale dei propri agenti interni.  

(v) Finix non promuoverà i prodotti e i servizi di Expert.ai presso i clienti dichiarati nel proprio 
portafoglio che siano già in trattativa con Expert.ai o che risultino assegnati agli agenti 
commerciali di Expert.ai. Le parti collaboreranno per gestire in buona fede eventuali conflitti 
o sovrapposizioni derivanti da queste situazioni. 

Principali diritti e 
obblighi di 
Expert.ai 

(i) Expert.ai non avrà alcun obbligo di dar seguito alle segnalazioni ricevute da Finix e, in 
particolare, non sarà obbligata a concludere accordi o a organizzare incontri con i clienti, né 
ad accettare un ordine, qualora ciò non sia nel migliore interesse di Expert.ai. Tuttavia, 
qualora Expert.ai decida di dare seguito a una segnalazione ovvero di accettare un ordine, si 
impegna a utilizzare la massima diligenza e buona fede per raggiungere un accordo con il 
cliente segnalato ovvero fornire la Soluzione richiesta entro il periodo di Durata del 
Contratto ovvero la data indicata nell’ordine; 

(ii) Expert.ai si impegna a fornire a Finix tutto il supporto necessario sia nella fase di 
individuazione della clientela che nella gestione di eventuali successivi ordini. 

Clausola di non 
esclusività 

Finix riconosce e accetta che la relazione con Expert.ai è non esclusiva e che la stessa potrà 
promuovere i propri prodotti e servizi senza alcun obbligo di compenso nei confronti di Finix per 
i risultati ottenuti con soggetti non segnalati da Finix stessa. 

Proprietà 
Intellettuale 

Tutti i brevetti, diritti di brevetto, copyright, segreti commerciali e altri diritti di proprietà o in 
relazione alle Soluzioni, e alle eventuali altre attività oggetto dell’Accordo Commerciale, sono e 
rimarranno di esclusiva proprietà di Expert.ai, siano o no specificamente riconosciuti o 
perfezionati in base alla legge applicabile all’Accordo Commerciale.  

Durata e rinnovo  (i) Durata: in vigore alla data di sottoscrizione sino al 30 giugno 2026; 
(ii) Rinnovo: automatico alla scadenza, e così alle scadenze successive, per un ulteriore periodo 

di 12 (dodici) mesi, salvo disdetta da una parte da comunicare all’altra con un preavviso di 
almeno 30 (trenta) giorni. 
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Corrispettivo
Con riferimento a ciascun ordine, Expert.ai provvederà a fatturare a Finix un prezzo, calcolato 
secondo un listino concordato tra le parti applicando di volta in volta gli sconti previsti
nell’Accordo Commerciale. 
Per le attività di segnalazione, EXPERT.AI corrisponderà a Finix i seguenti corrispettivi: 
- Euro 80.000,00 (oltre IVA) annui a titolo di rimborso delle spese e dei costi sostenuti per le 

attività di promozione delle Soluzioni (il “Corrispettivo Fisso”); 
- una commissione in percentuale dei ricavi netti derivanti da ciascun contratto di vendita (la 

“Commissione”) pari a: (a) il 10% dei ricavi netti derivanti dalla vendita di licenze d’uso dei 
prodotti ovvero di servizi; (b) il 12% dei ricavi netti derivanti dalla vendita di Soluzioni con 
gross margin pari o superiore al 55%; 

- per ciascuna Soluzione acquistata dai clienti acquisiti nell’ambito della cessione del Ramo 
d’Azienda entro 15 mesi dalla data di inizio, Expert.ai corrisponderà a Finix una commissione 
pari al 15% dei ricavi netti di ciascuna vendita (“Bonus Sinergia”). 

Legge applicabile Legge della Repubblica Italiana.

Foro Competente Milano. 

2.2. INDICAZIONE DELLA PARTE CORRELATA CON CUI L’OPERAZIONE È STATA POSTA IN ESSERE, DELLA NATURA DELLA 

CORRELAZIONE E DELLA NATURA E DELLA PORTATA DEGLI INTERESSI DI TALI PARTI NELL’OPERAZIONE. 

PARTE CORRELATA NATURA DELLA CORRELAZIONE 

Finix Technology Solutions S.r.l. 

Finix è parte correlata della Società in quanto risulta essere 
un'entità nella quale il presidente di Expert.ai dott. Pardi (che è 
anche, tramite la società da egli indirettamente controllata GUM 
Group S.p.A., primo azionista della stessa Expert.ai) detiene 
indirettamente una partecipazione significativa (sempre tramite 
GUM Group S.p.A., che detiene il 36% del capitale sociale di 
Consult Real S.r.l., a sua volta socio unico di Finix). 

 

Il dott. Dario Pardi, quale Presidente e Amministratore Delegato della Società nonché azionista significativo 

della stessa, ha precisato natura, termini, origine e portata degli interessi di cui è portatore, anche nel rispetto 

dell’art. 2391 cod. civ..  

 

2.3. INDICAZIONE DELLE MOTIVAZIONI ECONOMICHE E DELLA CONVENIENZA PER LA SOCIETÀ AL COMPIMENTO 

DELL’OPERAZIONE. 

Le motivazioni economiche dell’Operazione sono riconducibili ad un’opportunità di crescita rilevante per la 

Società, tanto in termini di ampliamento del mercato accessibile quanto di sviluppo delle competenze 

rilevanti per il Gruppo Expert.ai. Per cogliere appieno tale opportunità, Expert.ai ambisce ad assumere un 

ruolo chiave che le permetta in primis di espandere la commercializzazione dei propri prodotti in Italia e 

all’estero al fine di rispondere alla domanda integrata dei clienti finali, nonché di ampliare le proprie visioni 

di business, sia in termini di ampliamento della base clienti sia in termini di sviluppo del business stesso, 

considerato che Finix è una società attiva, tra l’altro, (i) nello sviluppo, produzione, acquisto, vendita, 

importazione, esportazione, spedizione, manutenzione e assistenza tecnica di prodotti elettronici (hadware) 
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e di programmi per elaboratori (software), nonché (ii) nella consulenza in relazione alla digital 

transformation. 

In definitiva, l’Operazione si manifesta profittevole oltre che coerente con gli obiettivi strategici e industriali 

della Società. 

 

2.4. MODALITÀ DI DETERMINAZIONE DEL CORRISPETTIVO DELL’OPERAZIONE E VALUTAZIONI CIRCA LA SUA CONGRUITÀ 

RISPETTO AI VALORI DI MERCATO DI OPERAZIONI SIMILARI. 

Quanto ai termini economici dell’Operazione, si rappresenta quanto segue. 

 

1. Ramo d’Azienda

Ai fini della determinazione del corrispettivo del Ramo d’Azienda e della valutazione circa la sua congruità 

rispetto ai valori di mercato di operazioni similari, il Comitato, che ha formulato il proprio parere favorevole 

rispetto all’Operazione ai sensi della Procedura OPC, si è avvalso del supporto degli Esperti Indipendenti. In 

particolare, in data 29 novembre 2024 il Comitato OPC – ad esito dello svolgimento di un processo di 

selezione – ha deliberato all’unanimità di affidare agli Esperti Indipendenti, ai sensi dell’art. 8.1.2 della 

Procedura OPC, l’incarico di redigere una Relazione di Stima avente ad oggetto il valore del Ramo d’Azienda 

al fine della determinazione del corrispettivo per l’acquisto del Ramo d’Azienda e della valutazione circa la 

congruità del medesimo. Gli Esperti Indipendenti sono stati designati in quanto in possesso – oltre che di 

idonei requisiti di indipendenza – di comprovati requisiti di professionalità ed esperienza in questo genere di 

operazioni, tali da renderli idonei allo svolgimento dell’incarico a supporto del Comitato nella valutazione 

della congruità del corrispettivo del Ramo d’Azienda, anche attraverso l’elaborazione di un range di valori 

individuato applicando le metodologie di stima normalmente utilizzate nella migliore prassi valutativa 

italiana e internazionale. 

Gli Esperti Indipendenti hanno in particolare dichiarato di non aver avuto relazioni economiche, patrimoniali 

e/o finanziarie con: (i) la Società, le società da questo controllate, i soggetti che lo controllano, le società 

sottoposte a comune controllo nonché gli amministratori delle predette società; (ii) Finix, le società da questa 

controllate, i soggetti che la controllano, le società sottoposte a comune controllo nonché gli amministratori 

delle predette società.  

In allegato al presente Documento Informativo è riportata la Relazione di Stima, che ha individuato il valore 

del Ramo d’Azienda (enterprise value) all’interno di un range compreso tra circa Euro 2,3 milioni e Euro 2,760 

milioni. 

Il corrispettivo complessivo per l’acquisto del Ramo d’Azienda è da ritenersi congruo in quanto determinato 

sulla base del suddetto range di valore del Ramo d’Azienda individuato nella Relazione di Stima degli Esperti 

Indipendenti. 
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In particolare, il corrispettivo complessivo per l’acquisto del Ramo d’Azienda è stato determinato sottraendo 

al valore del Ramo d’Azienda infine individuato (pari ad Euro 2.760.000,00) le passività di natura commerciale 

del Ramo d’Azienda alla data di perfezionamento dell’Operazione (pari ad Euro 1.624.000,00), ed 

individuando quindi un corrispettivo comprensivo di un importo fisso corrisposto al momento della 

sottoscrizione del contratto (pari a Euro 676.000,00) e di un eventuale Earn Out (pari a massimi complessivi 

Euro 460.000,00). Resta inteso che le altre poste debitorie oggetto di trasferimento (debiti vs dipendenti) 

saranno oggetto di compensazione in buona fede tra le parti a valere sull’Earn Out. 

 

2. L’Accordo Commerciale 

Come anticipato, l’Accordo Commerciale ha ad oggetto la commercializzazione da parte di Finix, che agirà in 

qualità di partner commerciale di Expert.ai, dei prodotti della Società, e regola i futuri rapporti commerciali 

con il Gruppo Expert.ai. Ai fini della valutazione dei termini e delle condizioni dell’accordo Commerciale 

(inclusa la congruità del corrispettivo dal medesimo previsto), è stata eseguita un’attività di benchmarking 

rispetto ad altri contratti conclusi dalla Società con parti terze non correlate per operazioni similari 

evidenziando che: (a) le percentuali di sconto applicate per la rivendita sono sostanzialmente in linea con le 

normali condizioni di mercato per questa tipologia di partnership; (b) le commissioni per le attività di 

segnalazione riflettono la prassi di mercato per servizi analoghi nel settore software/IT; (c) la componente 

fissa risulta proporzionata all'ampiezza delle attività previste e agli obiettivi di sviluppo commerciale; (d) il 

Bonus Sinergia risulta volto a valorizzare i Contratti Commerciali oggetto del trasferendo Ramo d’Azienda, 

anche in conformità a quanto rilevato dagli Esperti Indipendenti nella Relazione di Stima: “Nell’attribuire un 

valore al ramo aziendale, il cosiddetto Enterprise Value (EV) dell’operazione prospettata, si è tenuto 

preliminarmente conto che l’azienda venga considerata come stand alone, senza pertanto valutare i benefici 

ottenibili dalle sinergie dell’inserimento di tale ramo aziendale all’interno di Expert.AI, anche se di queste 

sinergie gli organi preposti alla delibera dell’acquisizione dovrebbero comunque tenere conto, al punto che 

esse potrebbero anche giustificare prezzi superiori rispetto a quello emergente dal valore attribuito 

dall’esperto”. Quanto alla correttezza sostanziale delle condizioni contrattuali dell’Accordo Commerciale, è 

stato rilevato che lo stesso include tutti gli elementi standard di tutela tipicamente previsti in questa tipologia 

di accordi. 

Alla luce di quanto precede e a seguito dell’analisi condotta, i termini e le condizioni, anche economiche, 

dell’Accordo Commerciale risultano convenienti, congrue e in linea con la prassi della Società. 

 

2.5. ILLUSTRAZIONE DEGLI EFFETTI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI DELL’ OPERAZIONE FORNENDO ALMENO GLI INDICI 

DI RILEVANZA APPLICABILI. 

L’Operazione si configura come operazione con parte correlata di “maggiore rilevanza” ai sensi dell’art. 4.1 

della Procedura OPC e dell’Allegato 2 delle Disposizioni Parti Correlate, poiché il controvalore complessivo 
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dell’Operazione – alla luce, in particolare, dell’indeterminabilità del corrispettivo dell’Accordo Commerciale, 

anche in ragione della possibilità che il medesimo abbia durata di un numero elevato di annualità – potrebbe 

risultare superiore alla soglia di rilevanza applicabile già in base al solo “indice di rilevanza del controvalore”, 

che è pari ad Euro 4.141.332,07 - importo corrispondente al 5% della capitalizzazione della Società rilevata al 

28 giugno 2024 (Euro 82.826.641) -, ovverosia l’ultimo giorno di mercato aperto compreso nel periodo di 

riferimento del più recente documento contabile periodico pubblicato (i.e. la Relazione Semestrale 

Consolidata al 30 giugno 2024, dalla quale risulta un valore di patrimonio netto inferiore al valore di 

capitalizzazione). 

 

2.6. INCIDENZA SUI COMPENSI DEI COMPONENTI DELL’ORGANO DI AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETÀ E/O DI SOCIETÀ DA 

QUESTA CONTROLLATE IN CONSEGUENZA DELL’ OPERAZIONE. 

L’Operazione non comporta alcuna variazione dei compensi dei componenti dell’organo di amministrazione 

della Società, né di alcuna delle società dalla stessa controllate.  

 

2.7. INFORMAZIONI RELATIVE AGLI STRUMENTI FINANZIARI DELL’EMITTENTE DETENUTI DA COMPONENTI DEGLI ORGANI DI 

AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO, DIRETTORI GENERALI O DIRIGENTI DELL’EMITTENTE COINVOLTI NELL’OPERAZIONE E AGLI 

INTERESSI DI QUESTI ULTIMI IN OPERAZIONI STRAORDINARIE.  

Il presidente di Expert.ai dott. Pardi – che, come ricordato, è coinvolto nell’Operazione in quanto 

indirettamente titolare di una partecipazione significativa in Finix – è altresì indirettamente titolare tramite 

GUM Group S.p.A., come noto al mercato, di n. 7.644.070 azioni Expert.ai, pari al 7,85% del capitale sociale.  

Nell’Operazione non sono direttamente coinvolti strumenti finanziari della Società. 

 

2.8. INDICAZIONE DEGLI ORGANI O DEGLI AMMINISTRATORI CHE HANNO CONDOTTO O PARTECIPATO ALLA TRATTATIVA E/O 

ISTRUITO E/O APPROVATO L’OPERAZIONE SPECIFICANDO I RISPETTIVI RUOLI, CON PARTICOLARE RIGUARDO AGLI 

AMMINISTRATORI INDIPENDENTI. 

L’Operazione è stata adottata nel pieno rispetto di quanto previsto dalle Disposizione Parti Correlate e dalla 

Procedura OPC. 

In particolare, l’Operazione è stata deliberata dal Consiglio di Amministrazione, previo parere favorevole del 

Comitato. 

Al Comitato e al Consiglio di Amministrazione sono state fornite in tempo utile informazioni complete e 

adeguate sull’Operazione, consentendo loro di effettuare un esaustivo e documentato esame, nella fase 

istruttoria e nella fase deliberativa, delle ragioni dell’Operazione, nonché della convenienza e della 

correttezza sostanziale delle relative condizioni. 

In particolare: 



 12 

i. tra il 21 novembre 2024 e il 20 dicembre 2024 il Comitato, per il tramite del suo presidente Marco di 

Teodoro, è stato costantemente e tempestivamente informato nella fase delle trattative con 

riferimento ai termini e alle condizioni dell’Operazione; 

ii. in data 20 dicembre 2024, ad esito di adeguate valutazioni, il Comitato OPC ha rilasciato il proprio 

parere favorevole sull’interesse della Società al compimento dell’Operazione, nonché sulla 

convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative condizioni; 

iii. sempre in data 20 dicembre 2024, il Consiglio di Amministrazione della Società, dopo aver esaminato 

il parere favorevole del Comitato, la Relazione di Stima degli Esperti Indipendenti e comunque tutta la 

documentazione oggetto di istruttoria in relazione all’Operazione, rilevato l’interesse della Società al 

compimento dell’Operazione, nonché la convenienza e la correttezza sostanziale delle relative 

condizioni, ha infine approvato, con il voto favorevole di tutti i consiglieri presenti ad eccezione del 

dott. Pardi (che si è astenuto in virtù del suindicato rapporto di correlazione), l’Operazione, conferendo 

i necessari poteri per la finalizzazione e sottoscrizione del contratto di acquisto del Ramo d’Azienda e 

dell’Accordo Commerciale, che ha avuto luogo il 30 dicembre 2024. 

In conformità alle Disposizione Parti Correlate ed alla Procedura OPC, il parere rilasciato dal Comitato e la 

Relazione di Stima rilasciata dall’Esperto Indipendente sono allegati al presente Documento Informativo. 

* * * 

2.9. SE LA RILEVANZA DELL’OPERAZIONE DERIVA DAL CUMULO, AI SENSI DELL’ARTICOLO 5, COMMA 2, DI PIÙ OPERAZIONI 

COMPIUTE NEL CORSO DELL’ESERCIZIO CON UNA STESSA PARTE CORRELATA, O CON SOGGETTI CORRELATI SIA A QUEST’ULTIMA 

SIA ALLA SOCIETÀ, LE INFORMAZIONI INDICATE NEI PRECEDENTI PUNTI DEVONO ESSERE FORNITE CON RIFERIMENTO A TUTTE LE 

PREDETTE OPERAZIONI. 

La fattispecie descritta non è applicabile.  

* * * 

 

30 dicembre 2024 
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 Allegato al verbale del Comitato Parti Correlate del 20 dicembre 2024 

 

PARERE DEL COMITATO PARTI CORRELATE 

 

Alla c.a. del Consiglio di Amministrazione di Expert.ai S.p.A. 

 

PARERE AI SENSI DELLE DISPOSIZIONI PARTI CORRELATE DI EURONEXT GROWTH MILAN E 

 7 DELLA PROCEDURA PER OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE DI EXPERT.AI S.P.A. 

 

Egregi Signori, 

il Comitato Parti Correlate Comitato Expert.ai Expert.ai Società in 

conformità alle vigenti disposizioni di Euronext Growth Milan in tema di parti correlate (le 

Disposizioni Parti Correlate ) ed a Procedura Per Operazioni Con Parti Correlate

della Società Procedura OPC , ha predisposto il presente parere motivato e non vincolante 

Parere  . 

 

PREMESSO CHE 

- in data 21 novembre 2024, la Società ha accettato  di Finix Technology 

Finix , Offerta  avente ad oggetto (i) 

to da parte di Expert.ai, subordinatamente inter alia due 

diligence, Ramo , nonché (ii) la 

sottoscrizione di un accordo commerciale per la commercializzazione da parte di Finix dei 

prodotti della Società ( Accordo Commerciale ) ( Operazione ; 

- in data 29 novembre 2024 il Comitato  ad esito dello svolgimento di un processo di selezione  

di 

redigere una relazione di stima avente ad oggetto il valore  Relazione di 

Stima  agli esperti indipendenti Professori Francesca Culasso e Luca Maria Manzi Esperti 

Indipendenti , al fine della determinazione del corrispettivo 

e della valutazione circa la congruità del medesimo. Gli Esperti Indipendenti sono stati designati 

in quanto in possesso  oltre che di idonei requisiti di indipendenza  di comprovati requisiti di 

professionalità ed esperienza in questo genere di operazioni, tali da renderli idonei allo 

a supporto del Comitato OPC nella valutazione della congruità del 

, anche un range di valore 
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individuato applicando le metodologie di stima normalmente utilizzate nella migliore prassi 

valutativa italiana e internazionale; 

- medio tempore il Comitato, per il tramite del suo presidente, consigliere Marco di Teodoro, è 

; 

- il Comitato ha quindi ricevuto, in tempo utile per il rilascio del presente Parere, le bozze del 

la Relazione di 

Stima;  

- 

Parti Correlate e alla Procedura OPC, in quanto la controparte Finix è un'entità nella quale il 

presidente e amministratore delegato di Expert.ai dott. Pardi (che è anche, tramite la società da 

egli indirettamente controllata GUM Group S.p.A., primo azionista della stessa Expert.ai) detiene 

indirettamente una partecipazione significativa (sempre tramite GUM Group S.p.A., che detiene 

il 36% del capitale sociale di Consult Real S.r.l., a sua volta socio unico di Finix); 

-  

Finix e nella sottoscrizione Accordo Commerciale con la stessa  si configura come 

operazione di maggiore rilevanza  4.1 della Procedura OPC 

, poiché il controvalore complessivo 

 alla luce, in particolare, 

Commerciale, anche in ragione della possibilità che il medesimo abbia durata di un numero 

elevato di annualità  potrebbe risultare superiore alla soglia di rilevanza applicabile già in base 

al solo indice di rilevanza del controvalore , che è pari ad Euro 4.141.332,07 (importo 

corrispondente al 5% della capitalizzazione della Società rilevata al 28 giugno 2024 (Euro 

82.826.641), ovverosia ultimo giorno di mercato aperto compreso nel periodo di riferimento 

del più recente documento contabile periodico pubblicato (i.e. la Relazione Semestrale 

Consolidata al 30 giugno 2024, dalla quale risulta un valore di patrimonio netto inferiore al 

valore di capitalizzazione); 

 

CONSIDERATO CHE 

- in applicazione delle Disposizioni Parti Correlate, della Procedura OPC e della vigente normativa, 

al Comitato sono state fornite con congruo anticipo informazioni complete ed adeguate 

sul Operazione, consentendo di effettuare un approfondito e documentato esame, nella fase 

istruttoria e deliberativa, delle ragioni dell Operazione, della sua congruità economica, nonché 

della correttezza sostanziale delle relative condizioni; 
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VALUTATI 

- :  

TERMINI E CONDIZIONI DEL CONTRATTO DI ACQUISTO DEL RAMO D ZIENDA 

Parti Expert.ai S.p.A. (acquirente) e Finix Technology Solutions S.r.l. (venditore)  

Oggetto   

(i) i contratti commerciali sottoscritti da Finix con i rispettivi clienti, relativi alla 
fornitura da parte della stessa dei c.d managed services solutions, unitamente 
ai crediti commerciali vantati nei confronti dei clienti a cui vengono forniti i 
managed services solutions in relazione alle fatture già emesse da Finix, ma 
relative a prestazioni da eseguire, in tutto o in parte, successivamente al 

Contratti 
Commerciali ; 

(ii) 
favore dei clienti dei managed services solutions Dipendenti
ai debiti derivanti dai rapporti di lavoro con i Dipendenti (i.e. il debito relativo 
al trattamento di fine rapporto) e alle prestazioni accessorie; 

(iii) i contratti di collaborazione sottoscritti con i subfornitori di Finix (i 
Subfornitori managed services 

solutions; 
(iv) i debiti di Finix nei confronti dei Subfornitori; 
(v) la polizza fideiussoria rilasciata da HD Assicurazioni S.p.A. in favore del 

 
(vi) la polizza fideiussoria rilasciata da Deutsche Bank S.p.A. in favore di AUSL di 

Reggio Emilia per conto di Finix, in relazione al contratto sottoscritto tra 

imprese, e AUSL di Reggio Emilia; 
(vii) la fideiussione rilasciata da Assicuratrice Milanese S.p.A. in favore di ALMA 

Mater Studiorum  Università di Bologna per conto di Finix, in relazione al 

Studiorum  Università di Bologna; 
(viii) il contratto di assicurazione sottoscritto con Helvetia Compagnia Svizzera 

 

commerciali vantati da Finix nei confronti dei clienti dei managed services solutions 

le relative fatture. 

Determinazione del 
Corrispettivo  
risultanze della 
Relazione di Stima 

obblighi assunti da Finix, Expert.ai corrisponderà Prezzo 
di Acquisto da determinarsi sulla base della Relazione di Stima predisposta dagli 
Esperti Indipendenti, che ha individuato in definitiva 

range compreso tra circa Euro 2,3 milioni e Euro 2,760 milioni. La 
Relazione di Stima ricorda che per la determinazione del corrispettivo del Ramo 

 occorrerà sottrarre le passività effettive del medesimo alla data del 
trasferimento (i.e. Prezzo di Acquisto = 
base della Relazione di Stima  passività effettive del medesimo alla data del 
trasferimento). 
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TERMINI E CONDIZIONI DEL CONTRATTO DI ACQUISTO DEL RAMO D ZIENDA 

Earn Out Finix avrà diritto di ricevere, a titolo di eventuale integrazione del corrispettivo fisso, 
un ulteriore importo qualora taluni contratti di management services solutions 
vengano rinnovati per un determinato periodo. 

Effetti della 
cessazione del 

 

(i) Expert.ai subentrerà nei Contratti Commerciali e nei contratti con i 
Subfornitori; 

(ii) Expert.ai subentrerà nei rapporti di lavoro subordinato relativi a tutti i 

proseguono pertanto senza soluzione di continuità tra Expert.ai e i Dipendenti 
e, pertanto, questi ultimi conservano tutti i diritti che derivano dal relativo 
rapporto, ferma restando la responsabilità solidale della società cedente di cui 
al secondo comma del predetto art. 2112 del Codice Civile. 

Obblighi di non 
concorrenza svolgere attività in concorrenza con quella di Expert.ai, né a sviarne in alcun modo 

la clientela, per un periodo di 5 (cinque) anni dalla data di sottoscrizione. 

Dichiarazione e 
garanzie delle parti 

Finix rilascerebbe in favore di Expert.ai adeguate dichiarazioni e garanzie in 
relazione, tra le altre cose, ad aspetti giuslavoristici, fiscali e commerciali relativi al 

. 

Legge applicabile Legge della Repubblica Italiana. 

Foro Competente Milano. 

 

TERMINI E CONDIZIONI DELL CCORDO COMMERCIALE 

Parti Expert.ai S.p.A. e Finix Technology Solutions S.r.l. 

Oggetto Finix agirà come incaricato alla segnalazione e anche rivenditore non esclusivo dei 
prodotti e dei servizi forniti da Expert.ai inclusi, a titolo esemplificativo ma non 
esaustivo, le licenze software, gli aggiornamenti, i moduli aggiuntivi, nonché le 
attività p

rivendere le Soluzioni ai clienti, utilizzando il nome e i marchi di Expert.ai, nel 
rispetto di tutt  

Finix, potendo agire come rivenditore autorizzato delle soluzioni di Expert.ai, 
acquisterà le soluzioni con uno sconto concordato e stipulerà un contratto di 
vendita diretto con il cliente. Finix potrà segnalare i potenziali clienti a Expert.ai, che 
concluderà direttamente il contratto di vendita con il cliente. 

comunicherà a Finix la conclusione di contratti di vendita con i clienti acquisiti 

collaborazione di person
commerciale e/o di separati accordi tra le parti), aventi per oggetto Soluzioni nuove 
e diverse rispetto a quelle già previste negli accordi in essere con i singoli clienti 

maturazione del Bonus di Sinergia (come di seguito definito). Sono espressamente 
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esclusi, ai fini della maturazione del Bonus di Sinergia, i rinnovi dei contratti con i 

momento del trasferimento del portafoglio. 

Principali diritti e 
obblighi di Finix 

(i) Finix svolgerà attività promozionali per offrire ai clienti le Soluzioni, 
individuando e verificando il reale interesse dei clienti e svolgendo tutte le 

partecipazione a incontri con i clienti, la programmazione di eventi e il 
supporto a Expert.ai in qualsiasi attività finalizzata alla conclusione di contratti 
di vendita, ovvero alla formalizzazione di un ordine. 

(ii) Finix si impegna a non effettuare dichiarazioni, affermazioni o rilasciare 
garanzie in merito ai prodotti o servizi di Expert.ai che non siano 
esplicitamente contenute nel materiale promozionale o informativo fornito da 
Expert.ai. 

(iii) Qualora una segnalazione effettuata da Finix porti alla stipula di un contratto 
di vendita ovvero alla presentazione di un ordine, Finix si impegna a non 
segnalare lo stesso cliente ad altri fornitori che offrano Soluzioni analoghe a 

 
(iv) 

successivamente con cadenza annuale o su richiesta di Expert.ai, fornirà alla 

potrebbero rientrare nel target di vendita delle Soluzioni. Tale dichiarazione 

commerciale dei propri agenti interni.  
(v) Finix non promuoverà i prodotti e i servizi di Expert.ai presso i clienti dichiarati 

nel proprio portafoglio che siano già in trattativa con Expert.ai o che risultino 
assegnati agli agenti commerciali di Expert.ai. Le parti collaboreranno per 
gestire in buona fede eventuali conflitti o sovrapposizioni derivanti da queste 
situazioni. 

Principali diritti e 
obblighi di 
Expert.ai 

(i) Expert.ai non avrà alcun obbligo di dar seguito alle segnalazioni ricevute da 
Finix e, in particolare, non sarà obbligata a concludere accordi o a organizzare 
incontri con i clienti, né ad accettare un ordine, qualora ciò non sia nel migliore 
interesse di Expert.ai. Tuttavia, qualora Expert.ai decida di dare seguito a una 
segnalazione ovvero di accettare un ordine, si impegna a utilizzare la massima 
diligenza e buona fede per raggiungere un accordo con il cliente segnalato 
ovvero fornire la Soluzione richiesta entro il periodo di Durata del Contratto 

 
(ii) Expert.ai si impegna a fornire a Finix tutto il supporto necessario sia nella fase 

di individuazione della clientela che nella gestione di eventuali successivi 
ordini. 

Clausola di non 
esclusività 

Finix riconosce e accetta che la relazione con Expert.ai è non esclusiva e che la stessa 
potrà promuovere i propri prodotti e servizi senza alcun obbligo di compenso nei 
confronti di Finix per i risultati ottenuti con soggetti non segnalati da Finix stessa. 

Proprietà 
Intellettuale 

Tutti i brevetti, diritti di brevetto, copyright, segreti commerciali e altri diritti di 
proprietà o in relazione alle Soluzioni, e alle eventuali altre attività oggetto 

siano o no specificamente riconosciuti o perfezionati in base alla legge applicabile 
 

Durata e rinnovo  (i) Durata: in vigore alla data di sottoscrizione sino al 30 giugno 2026; 
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(ii) Rinnovo: automatico alla scadenza, e così alle scadenze successive, per un 
ulteriore periodo di 12 (dodici) mesi, salvo disdetta da una parte da comunicare 

 

Corrispettivo Con riferimento a ciascun ordine, Expert.ai provvederà a fatturare a Finix un prezzo, 
calcolato secondo un listino concordato tra le parti applicando di volta in volta gli 
sconti previsti  
Per le attività di segnalazione, Expert.ai corrisponderà a Finix i seguenti corrispettivi: 
- Euro 80.000,00 (oltre IVA) annui a titolo di rimborso delle spese e dei costi 

Corrispettivo Fisso  
- una commissione in percentuale dei ricavi netti derivanti da ciascun contratto 

di v Commissione ricavi netti derivanti dalla 
prodotti ovvero di servizi; (b) il 12% dei ricavi netti 

derivanti dalla vendita di Soluzioni con gross margin pari o superiore al 55%; 
- per ciascuna Soluzione acquistata dai clienti acquisiti 

 entro 15 mesi dalla data di decorrenza 
, Expert.ai corrisponderà a Finix una commissione 

pari al 15 % dei ricavi netti di ciascuna vendita Bonus Sinergia . 

Legge applicabile Legge della Repubblica Italiana. 

Foro Competente Milano. 

 

-  , che rappresenta 

crescita rilevante per Expert.ai, tanto in termini di ampliamento del mercato accessibile quanto 

di sviluppo delle competenze rilevanti per il Gruppo Expert.ai. Per cogliere appieno tale 

opportunità, la Società ambisce ad assumere un ruolo chiave nel mercato italiano che le 

permetta di offrire, mediante un range di prodotti 

idonei a rispondere alla domanda integrata dei clienti finali sul territorio nazionale e straniero; 

- la convenienza e correttezza sostanziale delle condizioni , considerato e/o 

assunto, a seconda del caso, che: (i) (inclusivo 

earn-out) dovrebbe comunque essere determinato (tenuto altresì conto delle passività 

 ) sulla base 

del range di valore Azienda individuato nella Relazione di Stima degli Esperti 

Indipendenti, e pertanto  su tale assunto  un corrispettivo così determinato può in ogni caso 

ritenersi congruo. Al riguardo, in considerazione da un lato delle incertezze riguardanti la 

gestione de , earn-out ad 

integrazione corrispettivo fisso, il Comitato ritiene opportuno individuare  conformemente alle 

risultanze della Relazione di Stima  

milioni, e la soglia massima in Euro 2,76 milioni (incluso -out e sottratte le passività 

effettive del medesimo alla data del trasferimento), nonché raccomandare earn-out venga 
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determinato tenendo in considerazione la marginalità di ciascun contratto al cui rinnovo 

maturerà lo stesso earn-out, fermo restando in ogni caso che tale earn-out non potrà essere 

superiore alla differenza tra  minimo e  massimo del range di valore suindicato 

risultante dalla Relazione di Stima; (ii) 

conforme alla prassi di mercato per operazioni similari, e realizza, pertanto, un assetto negoziale 

iter societario e negoziale seguito da Expert.ai e Finix per la 

e la negoziazione 

regolamentari applicabili in materia di operazioni tra parti correlate; (iv) le condizioni 

di 

mercato avuto riguardo, in particolare, a precedenti accordi di similare natura conclusi dalla 

Società con parti terze non correlate. Al riguardo, l'analisi condotta dal Comitato ha evidenziato 

che: (a) le percentuali di sconto applicate per la rivendita sono sostanzialmente in linea con le 

normali condizioni di mercato per questa tipologia di partnership; (b) le commissioni per le 

attività di segnalazione riflettono la prassi di mercato per servizi analoghi nel settore 

software/IT; (c) la componente fissa risulta proporzionata all'ampiezza delle attività previste e 

agli obiettivi di sviluppo commerciale; (d) il Bonus Sinergia risulta volto a valorizzare i Contratti 

Commerciali oggetto del trasferendo Ramo d Azienda, anche in conformità a quanto rilevato 

dagli Esperti Indipendenti nella Relazione di Stima: 

benefici 

conto, al punto che esse potrebbero anche giustificare prezzi superiori rispetto a quello 

. Quanto alla correttezza sostanziale delle 

standard 

di tutela tipicamente previsti in questa tipologia di accordi. 

Tutto ciò premesso, considerato e valutato, il Comitato, nella riunione del 20 dicembre 2024, 

RITIENE 

- che la Società abbia , che 

funzionale a rafforzare il Gruppo di cui la 

Società è a capo anche in esecuzione delle linee strategiche definite dal Consiglio di 

Amministrazione;  
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- , sia per quanto riguarda il corrispettivo 

e le sue modalità di determinazione, sulla base della

Relazione di Stima formulata dagli Esperti Indipendenti, sia in relazione alle condizioni 

economiche e contrattuali de ;

- sostanzialmente corretti i termini e le condizioni contrattuali ;

ED, ALL UNANIMITÀ, ESPRIME PARERE FAVOREVOLE

ella Società al compimento dell Operazione e sulla convenienza e correttezza 

sostanziale delle relative condizioni nei termini sopra rappresentati.

Milano, 20 dicembre 2024

PER IL COMITATO PARTI CORRELATE

Il Presidente

Marco di Teodoro







































































LE PASSIVITA' DEL RAMO AZIENDALE 

Il debito verso dipendenti* 

17.043,60 8.748, 10 8.218,98 660,99 

0,00 3.099,74 578,97 0,00 

0,00 1.011,39 579,31 0,00 

75,82 1.185,66 1.871,65 2.026,58 

0,00 525,30 1.346,30 0,00 

323,42 1.172,88 784,67 0,00 

116,86 1.084,73 816,38 1.842,36 

28.928, 18 6.726,25 955,18 662,97 

0,00 245,20 1.232,81 0,00 

0,00 -196,81 312,86 0,00 

0,00 -301,78 781,91 0,00 

0,00 118,07 1.959,75 0,00 

0,00 0,00 0,00 0,00 

46.487,88 23.351,59 19.942,60 

* Per ragioni di privacy si omettono i nomi dei dipendenti

STUDIO MANZI-ASSOCIAZIONE PROFESSIONALE 

10121 TORINO- CORSO VITTORIO EMANUELE li°, 76- TELEFONO 011/537355 (r.a.) 

CODICE FISCALE E PARTJTA IVA 06179190019 

e-mail: segreteria@studiomanzi.it
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